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BRASIL Riscos

ASPECTOS POLITICOS:

A aprovacao de reformas no ambito fiscal permanece como o grande desafio, com
potenciais impactos sobre os prémios de risco e sobre a confianca.

ASPECTOS ECONOMICOS:

Nivel de atividade: o processo de recuperacdo mais lento do que o esperado
esvazia expectativas e adia a retomada do investimento. Mercado de trabalho segue
com ociosidade. Economia global cresce, mas aumentam as incertezas.

Inflagao: choques de oferta e depreciacdo do cadmbio afetam os precos em 2018,
mas ancoragem das expectativas e hiato do produto mais aberto fazem com que o
impacto seja transitorio.



BRASIL: Riscos (continuacdo)

Cambio: com o fim do processo eleitoral, espera-se menor volatilidade.
Todavia, o processo de normalizacao da politica monetaria ora em curso em
importantes economias tende a colocar a taxa de cambio em patamar mais
depreciado.

Indicadores fiscais: Estima-se que o ajuste fiscal necessdrio para estabilizar a
relacdo divida-PIB é de um montante de RS 300 bilhdes ou 4% do PIB brasileiro. A
evolucdo da situacao fiscal vai depender, em grande medida, da condu¢ao do novo
ciclo politico.
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Expectativa de crescimento do PIB

para 2018 (Focus/BCB)
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BRASIL: Projecées PIB - Brasil

Evolucao das expectativas para o PIB anual do Brasil
Pesquisa Focus/BCB
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BRASIL: Expectativas IPCA

Evolucao das expectativas para a Inflagao anual do Brasil
Pesquisa Focus/BCB
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BRASIL: Expectativas Cambio

Evolucdo das expectativas para a Taxa de cdmbio (R$/US$) ao fim do ano
Pesquisa Focus/BCB
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DISTRITO FEDERAL.: Riscos

ASPECTOS ECONOMICOS:

Nivel de Atividade: exposi¢cao da economia do DF a politica fiscal brasileira pode
introduzir dificuldades.

Inflagdo: a tendéncia é convergir para a média nacional em horizontes mais distantes.
No curto prazo, todavia, tarifas publicas e itens especificos como gasolina e passagens
aéreas podem provocar algum descolamento.

Indicadores Fiscais: gastos com custeio constituem um grande desafio, dada a parcela
importante no total e a maior rigidez para baixo. Receitas, por sua vez, devem crescer
em ritmo moderado.
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DF: Projecao PIB - Variacao do PIB Distrito Federal com

base na expectativa de crescimento do PIB Brasil
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DF: Projecao PIB - Variacao do PIB Distrito Federal com
base na variacao das ocupacdes (RAIS)
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DF: Projecao PED - Taxa de desocupacao com
base na evolugao do PIB Brasil
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DF: Inflacao - IPCA de Brasilia a partir da expectativa
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DF: Projecao Receita - Variacao da receita tributaria real do

DF

com base na expectativa de crescimento do PIB Brasil
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* ATIVIDADE: a correlacdo histérica sugere crescimento acima do verificado
a nivel nacional, porém a restricao fiscal introduzi viés de baixa;

« DESEMPREGO: deve seguir trajetoria de queda, embora lenta e gradual.

« INFLACAO: tendéncia de convergéncia em horizontes maiores. Riscos se
colocam no curto prazo em itens especificos.

e RECEITAS: crescimento moderado, porém atividade mais baixa que o
esperado introduziria revisao.

* Todas as variaveis estao sujeitas aos desenvolvimentos no plano politico
nacional e distrital, em especial aqueles no ambito fiscal.



